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O objetivo  é apresentar as teorias apreciativas e formais da Economia 
Comportamental sobre os fatos estilizados do mercado financeiro, e as teorias 
Neoschumpeteriana e Pós-Keynesiana  sobre os  fatos estilizados do 
crescimento e do ciclo econômico, calcada na racionalidade limitada de 
agentes econômicos e em conceitos e métodos da ciência da complexidade. 

1.INTRODUÇÃO (4 horas aula) 

1.1. Objetivos e Justificativa. 

1.2.Fatos Estilizados Micro, Meso e Macro do Crescimento e do Ciclo 
Econômico 

2. ECONOMIA E CIÊNCIA DA COMPLEXIDADE (8 horas aula) 

1.1. Sistemas Complexos e Adaptativos: agentes heterogêneos e autônomos, 
interações sem equilíbrio,  propriedades emergentes, e comportamento não 
ergódico. 

1.2. Métodos da Ciência da Complexidade: autômato celular, modelos 
baseados em agentes (firmas, consumidores, investidores e bancos); Algoritmo 
Genético,  Redes Complexas, e Machine Learning e Redes Neurais. 

1.3. Exercícios  no Laboratório para Desenvolvimento de Simulações: sistemas 
dinâmicos ergódicos e não ergódicos, e modelos baseados em agente 
canônicos. 

3. RACIONALIDADE LIMITADA E ECONOMIA COMPORTAMENTAL (4 
horas aula) 

3.1. Racionalidade limitada de Herbert Simon. 

3.2. Heurísticas de Julgamento e Decisões em Condições de Incerteza e 
Complexidade. 

3.3.Teoria da Perspectiva. 

3.4. Vieses Comportamentais. 

4. ECONOMIA COMPORTAMENTAL E MODELOS BASEADOS EM 
AGENTES APLICADO A FINANÇAS E AO COMPORTAMENTO DO 
CONSUMIDOR (12 horas aula) 

4.1. A Hipótese de Mercado Eficiente de Eugene Fama.  

4.2. Fatos Estilizados do Mercado de Ações e de outros ativos de risco: coleta, 
tratamento e análise de séries históricas com Software R. 

4.3. O ABM de Bertella et all (2017).  

4.4. O ABM de Higachi et all (2020a). 



4.5. Avaliação do Poder Preditivo da Análise Fundamentalista, Análise Técnica 
e Tapereading: metodologia do Backtest e do Bootstrap. 

4.6. Formulação e Avaliação de Carteira de Ativos ou Portfólios. 

4.7. A Teoria Neoschumpeteriana do Comportamento do Consumidor. 

5. MODELOS BASEADOS EM AGENTE DE CRESCIMENTO ECONÔMICO 
COM INOVAÇÃO E  MUDANÇA ESTRUTURAL  ENDÓGENA (12 horas aula) 

5.1. Modelo de Crescimento com Mudança Estrutural de Pasinetti (1993) 

5.2. Modelos de crescimento e comércio   multisetoriais da Família Keynes-
Schumpeter. 

5.3. Modelos de Crescimento e Comércio Norte-Sul de Fernandes e Porcile 
(2007) 

5.4. Modelos de Crescimento e Comércio Norte-Sul de Higachi et all (2020b) 

6. MODELOS BASEADOS EM AGENTES DE INOVAÇÃO, FINANÇAS E 
CICLO ECONÔMICO ENDÓGENO (12 horas/aula) 

6.1. A Hipótese da Fragilidade Financeira de Paul Hyman Minsky. 

6.2. Redes Complexas,  Inovação, Finanças e Ciclo Econômico. 

6.3. O ABM de ciclo econômico de  Higachi et all (2016).  

6.4. O ABM de ciclo econômico de Pereima et all (2020). 

7. INTRODUÇÃO AO MACHINE LEARNING, REDES COMPLEXAS E 
ALGORITMO GENÉTICO EM MACROECONOMIA E FINANÇAS (8 HORAS 
AULA) 

7.1.ÍNDICE DE COMPLEXIDADE ECONÔMICA E CRESCIMENTO 
ECONÔMICO DE UMA ECONOMIA.  

7.2. MODELOS DE PREVISÃO DE VARÁVEIS MACRO. 

7.3. MODELO DE PREVISÃO E DE COMPOSIÇÃO DE CARTEIRAS DE 
ATIVOS. 
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